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O Desafio do Século XXI:

() desafia de s6cuo KX sbet
Al inisisar Seu pairinidiv

Saber Administrar seu Patrimoénio

As ultimas décadas do século XX permitiram aos
mais diversos tipos e perfis de investidores buscar no
mercado financeiro um crescimento como jamais se viu
na histéria econbmica do mundo, e isso se deve ao
crescimento econdmico, a consolidagdo da tecnologia
e ao aprimoramento das comunicacgdes, e
principalmente, as facilidades que surgiram para as
transferéncias de capitais neste mundo globalizado.

No entanto, esta tendéncia no inicio do século XXI
se reverteu de forma que patrimbnios resultantes de
um cenario macroeconémico favoravel tém neste
momento a sua prépria existéncia posta em cheque.

A globalizagdo, resultante dos movimentos
socioecondmicos da segunda metade do século XX,
permitiu a inumeros empreendedores, transformar os
frutos de seu trabalho em ativos liquidos, com a venda
de seus negdcios para empresas transnacionais, que
viam na aquisicao destes empreendimentos uma forma
de ampliar sua participagdo regional, expandindo
assim a sua participacdo em novos mercados, a sua
presenca e seu potencial de faturamento e lucro.

Com o objetivo de atender as necessidades destes
novos clientes, as instituicdes financeiras passaram a
criar produtos para todas as expectativas possiveis e
imaginarias, e por muito tempo o investidor se sentiu
satisfeito com o crescimento nominal de seu
patrimdénio. Ainda hoje vemos freqlientemente na
imprensa dados de valorizagdo de investimentos e
fundos que levam os investidores a acreditarem que
seu patriménio cresceu, quando, na verdade, se
olharmos o seu valor em moeda forte, ou mesmo em

poder aquisitivo, o0s mesmos ndo acompanharam os
indices inflacionarios ou de desvalorizagdo cambial. O
que deve um investidor procurar nesse mercado no
qual a volatilidade impera?
* Tradigcao e Solidez
* Transparéncia em custos
+ Compreensao ampla dos aspectos juridicos e
tributarios dos investimentos
» Elaborar mandatos de investimentos claros e
precisos - sejam eles utilizados pelo proprio
investidor, pelo seu consultor ou pela instituigao
financeira.

Por outro lado, preconizamos que custos
indefinidos, produtos complexos e ininteligiveis,
excessos de discricdo em mandatos, instituicbes que
se preocupam mais com os temas periféricos e menos
com o seu objetivo, perderdo seu cliente para aqueles
que buscam no retorno do investimento a fonte de
satisfacdo do cliente.

Desnecessario frisar, mas essencial nas
consideracoes, é a compreensao de que as formas de
protecdo patrimonial devem estar enquadradas na
legislacao tributaria de todas as jurisdigdes, de forma
que os riscos de incorrer em custos futuros sejam
evitados, com um O6nus patrimonial incomensuravel,
sem levar em conta de que estes riscos desnecessarios
podem levar familias a perder uma parte importante de
seu patrimonio: legalidade e respeitabilidade.
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